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Erzékenységvizsgalat médszertan BET derivativ piacokon

Az érzékenységvizsgalat arra iranyul, hogy a jelenlegi id6szakhoz képest, egy esetleges stressz
bekbvetkezése esetén az eredeti margin paraméterek megvaltoztatasaval az elképzelt stressz esetek
vesztesége/nyeresége miként médosulna.

kliringtagi szinten milyen mértékben névekedne a biztositékigény
kliringtagi szinten milyen mértékben valtozna a fedezettség
ennek lenne-e hatasa a garancia alapokra

ennek lenne-e hatadsa a CCP kockazatvallalasara

Az érzékenységvizsgalat soran az adatok értékelése segitséget kell, hogy nyujtson:
e agarancia alapok minimum értékeinek meghatarozasahoz

Az alkalmazott érzékenységvizsgalat elméleti alapjat az adja, hogy egy esetleges stressz soran a szamitas
input paraméterei megvaltoznak (pl likviditasabdl veszit a piac, hosszabb likvidacidés periddusra van
szikség, vagy jelentdsen és tartdsan lecstkken a korrelacié a piacokon), ezért rendszeresen vizsgalando,
hogy az egyes paraméterek valtozasara mennyire érzékeny a modell. Az eredmények akar normal piaci
kéridlmények kozoétt is felhasznalhatdéak, hiszen hasznos latni, hogy példaul énmagaban a spread
kedvezmények megvonasaval (vagy csokkentésével), esetleg a konfidenciaszint emelésével mekkora
fedezetndvelés érhetd el. A normal piaci korilményeken tul (tényleges arkuldonbdzetek) az elemzést minden
stressz eseményre meg kell vizsgalni.

Az érzékenységvizsgalat soran a margin meghatarozas egyes paramétereit valtoztatva ceteris paribus
megvizsgaljuk, hogy annak valtoztatasa milyen hatassal lenne a fedezettség mértékére.

llyen paraméterek:

o termékenkénti alapbiztositék mértéke (futures price scan range) mely fiigg,
o konfidencia szint
o likvidacids periddus hossza

e spread kedvezmények
o termékek kozotti spread paraméterek
o lejaratok kozotti spread paraméterek

A fenti valtoztatasok egyideji bekdvetkezésének hatasa is vizsgalatra kerlt.

Az érzékenységvizsgalat eredménye segitséget nyujt annak elemzésében, hogy a margin valtoztatas
milyen fedezettséget biztosit a stressz teszt szcenaridknal kapott arkilénboézetekre, és igy a garancia alap
méretre milyen hatast gyakorolna. Doéntéstamogaté szerepe van abban, hogy a marginok
noévelése/csokkentése a garancia alapok csdkkenését/novekedését milyen mértékben eredményezné, és
milyen hatassal lenne a kliringtagokra és a KSZF kockazatvallalasara.

Az érzékenységvizsgalatok havonta elkészilnek, és eredménye negyedévente bemutatasra keril a
Kockéazatkezelési Bizottsag szamara.



